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Retorno Total

+ 2 9 3 37 915
Esta propuesta esta pensada para quientes cuentan con ahorros o [ ] (]

. . - . - 60% del periodo
excedentes de capital a largo plazo, sin un objetivo especifico definido, y

ULTIMOS 12 MESES - ARS MESES POSITIVOS

desean delegar la toma de decisiones tacticas en un equipo profesional ® Moderado-Agresivo - 4/5
para maximizar el retorno total a lo largo del ciclo econémico argentino.

09-05-2025 ARS / USD USD 10.000 24 hs héabiles ARS/USD

ULTIMO MES YTD 2026 ULTIMO TRIMESTRE DESDE INICIO
+5.11x +8 .54y +7 .64 +48 .56
julio 2026 Ultimos 7 meses Ultimos 3 meses desde 09-05-2025
01 Rendimiento histoérico ARS - base 100 02 Composicion % NAV
b
@ Acciones Globales 35.0%
@ Titulos Publicos CER 20.0%
® Acciones Argentinas 20.0%
—— Cartera - TWR acumulado ® Obligaciones Negociables USD 15.0%
Activos Digitales 5.0%
Acciones Latam 5.0%
03 TOp HOldingS 10 posiciones
01 TMVE8 12.5% 06 PAMP 5.0%
Bono Dual TAMAR/DL 2028 Pampa Energia
02  META 10.0% 07 ETHA 5.0%
Meta Platforms Ethereum Trust ETF
03  TZXD8 7.5% 08 MSFT 5.0%
Boncer Diciembre 2028 Microsoft
04  ORCL 7.5% 09 MCC30 5.0%
Oracle Corp Pecom Energia 2030 USD
05 EDN 5.0% 10 TLCPO 5.0%
Edenor Telecom 2033 USD
04 Rendimiento historico ARS vs Benchmark 05 Heatmap mensual % en ARS
AfiO CARTERA INFLACION TIPO DE CAMBIO E F M A M J J A S 0 N D AfO
2025 +36.87% +17.30% +29.42% '26 -0.2 -5.8 2.8 4.4 3.8 -1.4 5.1
2026 YTD +8.55% +18.08% *2.49% g5 Bl .o 27 55N I o . s 1.3
Acumulado +48.56% +38.51% +32.64%
06 - COMENTARIO DEL PORTFOLIO MANAGER Equipo de Estrategia - Becerra Bursatil
En julio persistié la demanda de cobertura, aunque con estabilidad en el tipo de cambio y un gobierno muy activo vendiendo bonos dollar linked. En
el tramo en pesos sostuvimos la preferencia por instrumentos ajustables por CER como cobertura frente a expectativas de inflacion todavia
optimistas. En renta variable se ejecutd una rotacién sectorial hacia utilities estadounidenses, reduciendo posiciones en el segmento fintech
latinoamericano, en paralelo a una rotacion de nombres en el sector tecnoldgico estadounidense.
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DISCLAIMER: Este material fue elaborado por el area de Research & Estrategia de Becerra Bursatil S.A. con fines informativos, sobre la base de fuentes consideradas confiables, cuya informacion
no ha sido verificada de forma independiente. No se otorga garantia expresa ni implicita sobre su precision, integridad o actualidad. No constituye asesoramiento de inversion, recomendacion de
compra o venta de valores, ni oferta de ningun instrumento financiero. Las opiniones reflejan el criterio del area a la fecha de publicacién y pueden modificarse sin previo aviso. Los rendimientos
pasados no garantizan resultados futuros. Toda decision de inversion es responsabilidad exclusiva del inversor.




