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== CARTERA ADMINISTRADA -

Conservadora
Dolar

Cartera disefiada para superar el rendimiento de un indice 70/30 (renta
fija/renta variable) de EE.UU, con estricto control de volatilidad para
preservar el capital en ddlares.
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® Acciones EE.UU 25.0%
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03 Top Holdings 10 posiciones
01 TLCPO 7.5% 06 PLC20 5.0%
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06 - COMENTARIO DEL PORTFOLIO MANAGER

Equipo de Estrategia - Becerra Bursatil

En julio se sostuvo la preferencia por una renta fija defensiva: con los bonos soberanos hard dollar ya comprimidos, el nucleo de la cartera continué
apoyado en obligaciones negociables de buena calidad crediticia, menos sensibles al riesgo soberano. En el acotado componente de renta variable
se realiz6 una rotacion sectorial, tomando ganancias en el sector de salud en favor de los servicios de comunicacion, con una relacién valuacion-

crecimiento mas atractiva.
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DISCLAIMER: Este material fue elaborado por el area de Research & Estrategia de Becerra Bursatil S.A. con fines informativos, sobre la base de fuentes consideradas confiables, cuya informacion
no ha sido verificada de forma independiente. No se otorga garantia expresa ni implicita sobre su precision, integridad o actualidad. No constituye asesoramiento de inversion, recomendacion de
compra o venta de valores, ni oferta de ningun instrumento financiero. Las opiniones reflejan el criterio del area a la fecha de publicacién y pueden modificarse sin previo aviso. Los rendimientos
pasados no garantizan resultados futuros. Toda decision de inversion es responsabilidad exclusiva del inversor.




